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RESUMEN

El objetivo principal de este escrito fue analizar de ma-
nera descriptiva las restricciones de las variables de cre-
cimiento del Ecuador del periodo 2004 al 2015 usando la
literatura de Thirlwall; asi como describir brevemente
los principales hechos histéricos que contribuyeron a
cada etapa. Se empleé como metodologia el andlisis
mediante histogramas con lineas de tendencia, lo cual
fue contrastado tedricamente con el apartado de res-
triccion de la balanza de pagos de la Ley de Thirlwall.
Hallamos que, en la balanza de pagos de Ecuador existe
un lento incremento en las tasas de exportaciones a di-
ferencia de las importaciones, por lo cual, segin Thir-
lwall, existe una restricciéon en la balanza de pagos que
delimita el crecimiento del comercio exterior y es cru-
cial para el desempeiio econémico, concluyendo que la
falta de competitividad se ha hecho presente en el pais.

PALABRAS CLAVES: balanza de pagos, creci-
miento econdmico, comercio exterior, expor-
taciones, importaciones, tasa de crecimiento.

ABSTRACT

The main objective of this paper was to analyze descriptively the
restrictions of Ecuador's growth variables from 2004 to 2015 using
the Thirlwall literature; as well as briefly describe the main histori-
cal facts that contributed to each stage.

The descriptive analysis was used by histograms with trend lines
was used as a methodology, which was theoretically contrasted
with the restriction section of the balance of payments of the Thir-
Iwall Law.

We found that, in Ecuador's balance of payments there is a slow
increase in export rates as opposed to imports, which, according to
Thirlwall, there is a balance of payments restriction that limits the
growth of foreign trade and is crucial for economic performance,
concluding that the lack of competitiveness has become present in
the country.
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Introduccion

El crecimiento econémico es un pilar clave
dentro del desarrollo estructural de todo pais
segin Ortiz (2013), que no se da de la noche
a la manana, sino que depende de un largo
trayecto que contempla una serie de transfor-
maciones por implementacién de objetivos
econémicos a través de politicas planifica-
das por el ejecutivo (Rivera & Toledo, 2004).

El crecimiento econémico de un pais
se puede alimentar de fundamentalmen-
te de dos sectores: el interno y el externo,
de los cuales, el sector externo nos habla es-
pecificamente de todas las relaciones in-
ternacionales que tiene wuna economia,
lldmense actividades, intercambios o concor-
datos con miras a expansién o no (Ortiz, 2013).

Para un pais dolarizado, este sector basi-
camente sustenta el tipo de cambio en nues-
tra economia por medio de las inversiones de
bienes de capital, los vencimientos de deu-
das, exportaciones, etc. (Ortiz, 2013). Den-
tro de esta temdtica, la ley de Thirlwall, nos
dice que las exportaciones tienen un pa-
pel significativo dentro del equilibrio a lar-
go plazo en una economia, ya que parte de
la mismas, financian el déficit en la cuen-
ta corriente de la balanza de pagos (produc-
to de tasas de crecimiento efectivas elevadas
en comparaciéon a las tasas de crecimiento
consistente en el largo plazo) (Ortiz, 2013).

Segtin Bértola (2000) “si un pais tiene
un patrén de especializacién productiva y
un nivel de ingresos que determinan que
la elasticidad ingreso de la demanda de sus
exportaciones sea menor que sus contra-
partes comerciales para mantener el equi-
librio de la balanza comercial” (pag. 147).

Asi, la extensi6én que proporciona el merca-
do mediante la demanda de bienes y servicios,
es compatible con la expansién econdmica. El
dinamismo que tiene la demanda externa (ex-
portaciones) como componente de la deman-
da agregada, tiene relacién directa en cuanto
esta aumenta porque se contempla un escena-
rio deseable para modelos de crecimiento/ex-
pansién en produccién agregada (Ortiz, 2013).

Por otra parte, a lo largo de la historia del
pensamiento econémico, las escuelas clasicas
y neoclasicas fundamentan que una nacién
tiene potencial de crecimiento solamente si
esta acumula los recursos suficientes. De esta
manera, los ciclos de crecimiento tenian mu-
cha relacién con el sector externo en los pai-
ses mas abiertos a innovar con nuevos agre-
gados usando sus recursos locales en mayor
proporcién a aquellos que son importados.

El enfoque Harrod-Domar indica que varia-
bles como el capital y el trabajo no son conside-
radas como restriccién al crecimiento porque
simplemente no estan orientadas a la deman-
da agregada. Sala-I-Martin (2000) declara lo

siguiente “supongamos que el aumento del
capital que se precisa para aumentar la pro-
duccién en cantidad sea un valor constante.
En particular, es un valor independiente de la
relacion capital-trabajo. Es decir, AY t=AAK_t'
siendo A una constante” (pags. 70-71).

Dicho modelo no contiene funciones de
produccién de forma explicita (como el costo
de oportunidad que se genera), lo cual indica
que para una versién simplificada de la fun-
cién como la AK (de crecimiento endégeno),
los factores de trabajo no juegan ningun pa-
pel importante en comparacién al capital.
Mas bien los factores de capital y trabajo res-
tringen a la oferta agregada debido a que li-
mitan la dindmica de los recursos natura-
les basada en el aumento de la produccidn.

Segin De Cregorio (2007) el modelo AK
“intenta explicar la posibilidad de que el cre-
cimiento se pueda sostener sin necesidad de
suponer alguna fuerza externa” (pag. 315).
Asi, al surgir nuevas interrogantes como el
porqué del crecimiento y a la vez el empobre-
cimiento de las economias mundiales, estos
fenémenos hicieron que el modelo Harrod-Do-
mar pierda credibilidad en el largo plazo, pues
este modelo no explicaba el crecimiento eco-
némico sino mas bien el crecimiento-inver-
sién y la relaciéon que tenia con el desempleo.

De esta manera, las demandas agre-
gadas de todos los paises no son es-
tandarizadas, sino que difieren debi-

do a que no existe equidad, ni mercados
perfectos, ni tasas de crecimiento constantes.

Es decir, mientras mds apertura tenga
un pais hacia el comercio, mas peso ten-
dran las cifras sobre la balanza de pagos
en relacién a las tasas del producto interno
en una poblacién. Segin Parkin (2004) “en
el mundo moderno, también reconocemos
el efecto de los cambios en las exportacio-
nes sobre la demanda agregada” (pag. 699).

Thirlwall declaraba que en el largo plazo,
el panorama para el crecimiento de un pais
es un hecho de que las exportaciones tengan
un cumplimiento ciclico en el tiempo, ya que
a medida que haya desarrollo la tasa de creci-
miento de las exportaciones ird decreciendo a
tal medida que las importaciones las superen,
lo cual ocasiona que el equilibrio en la cuen-
ta corriente de la balanza de pagos sufra ines-
tabilidades, lo que incurre a que paises con
problemas constantemente se encuentre eva-
luando las posibilidades de financiamiento.

La soluciéon que propone Thirlwall en el cre-
cimiento econémico, propone que todo modelo
de crecimiento natural deberia darse por la ex-
pansiénenlasexportaciones. Elcrecimientode
la demanda del comercio externo no genera dé-
ficits dentro de la cuenta corriente nacional, al
mismo tiempo, estos indicadores limitan a que
laseconomiasnoseendeuden de sobre manera.

De acuerdo a las multiples reflexiones so-



Revista Empresarial, 2019 13 (1), 55 - 64

ISSN: 1390-3748

bre el modelo de Thirlwall, Molina & Zarate
(2009) manifiestan que “la idea (...) es estable-
cer que en una economia abierta, la demanda
de exportaciones es el componente mas im-
portante (...) De tal manera que el crecimien-
to en las exportaciones dirigird al crecimien-
to del producto en el largo plazo” (pag. 24).

Esta teoria sugestiona que si bien para
el crecimiento que propone Thirlwall es ne-
cesario un aumento en la elasticidad de las
exportaciones, paralelamente también se
debe inferir para reducir las importaciones.

Finalmente, segin la CEPAL (2006) “si
la capacidad para importar no se expan-
de o vuelve a reducirse, el peso de los ser-
vicios de la deuda sobre la escasa disponi-
bilidad de divisas lleva a la necesidad de
contraer nuevos préstamos internos, en
una "espiral de endeudamiento"” (pag. 147).

El presente estudio tiene como objetivo
principal analizar las variables de crecimiento
econémico en el Ecuador desde el periodo 2004
al 2015, cuya finalidad es contrastar las aris-
tas de crecimiento versus el estudio realizado
por Thirlwall en el largo plazo y determinar las
verdaderas causales de desarrollo en el pais.

Se proponen como objetivos especificos:
a.) Analizar los componentes que conforman
las exportaciones e importaciones anuales del
Ecuador para el periodo 2004-2015; b.) Descom-
poner la balanza de pagos ecuatoriana para
verificar el efecto crecimiento-inversién en el
pais; c.) Observar el comportamiento de los
activos y pasivos financieros del pais (periodo
2004-2015) y discutir si estan variables han in-
fluenciado en el resultado econémico anual.

Metodologia

Para la elaboracién de este trabajo se
empled el diseno retrospectivo que per-
miti6 la obtencién de los datos y juicios
correctos, estos contribuyeron a un de-
sarrollo continuo de la relacién entre los ar-
gumentos de Thirlwall y la realidad del pais.

En el presente se analizé el comportamien-
to de las series que determinan el crecimien-
to econémico como lo son el producto interno
bruto y la evolucién de la balanza de pagos
mediante investigacién bibliografica. Los da-
tos presentados se tabularon con periodicidad
anual desde el afio 2004 al 2015 y fueron recopi-
lados de las diferentes instituciones publicas.

Dentro de los datos se hizo una separacién
de los bienes de naturaleza petrolera y no pe-
trolera, la cual permite analizar el factor de-
pendiente de la estabilidad econémica del
Ecuador. La fuente de estos datos proviene del
Banco Central del Ecuador y el Banco Mundial.

Para alcanzar tales montos por ingresos en
exportaciones petroleras fue importarte dis-
tinguir las variables que intervienen o influ-
yen durante la operacién con la OPEP u otras

naciones que compran el crudo, estas fueron
la cantidad de barriles que extraen las refine-
riasy el precio por barril de petréleo, tal varia-
ble como el precio es establecido por la OPEP
de acuerdo a la volatilidad en el mercado.

En cuanto a las importaciones y exporta-
ciones, estas se expresaron en miles de dé-
lares, en medida corriente. En la cuenta de
exportaciones, se hallé la segregacion (+)
Mercancias segun la CAE, (+) Ajuste por co-
mercio no registrado, (+) Reparacién de bie-
nes (+) Bienes adquiridos en puerto por me-
dios de transporte, las sumas de todas estas
cuentas totalizaron los montos exportados
en bienes tangibles (en millones de délares).

En cuanto a las exportaciones no petrole-
ras, estas fueron clasificadas en tradicionales
y no tradicionales. Las exportaciones tradicio-
nales fueron aquellos bienes que se exportaron
con mayor frecuencia, la mayoria de los bienes
en esta lista de caracterizan por ser materias
primas o productos con bajo valor agregado
(primarios), segun la segregaciéon que se en-
contré en el informe de la balanza comercial
tenemos: banano y pldtano, camarén, café y
elaborados, cacao, atin y pescado, flores, etc.

Entre las exportaciones no tradicionales
que comercian el Ecuador se exceptian a los
tradicionales y toman mayor protagonismo los
manufacturados que son resultado de un pro-
ceso productivo. Entre ellos se pueden encon-
trar prendas o accesorios de vestir, artesanias,
extractos vegetales, plasticos, caucho, etc.

La tasa de crecimiento del PIB estuvo de-
finida de manera porcentual de acuerdo a es-
tudios realizados por la CEPAL. Estos datos
fueron utilizados como base para realizar un
andlisis descriptivo mediante histogramas
con lineas de tendencia, lo cual fue contrasta-
do tedricamente con el apartado de restriccién
de la balanza de pagos de la Ley de Thirlwall.

De esta manera, se realizé una explicacién
de cémo el comportamiento de los componen-
tes del crecimiento ecuatoriano tuvo compati-
bilidad con la estabilidad de la balanza de pa-
gos o mejor llamado comercio internacional,
la cual senalé Thirlwall, puede llegar a ser in-
sostenible si el déficit de la balanza de pagos
incrementa, dando finalmente como resulta-
do una contraccién de la demanda y la pérdida
de competitividad con los recursos actuales.

La balanza de pagos es considerada como
un balance en donde se contabilizan todos los
movimientos o transacciones entre el Ecua-
dor y el resto del mundo. La balanza de pagos
ecuatoriana al menos consta de tres partes
importantes: cuenta corriente, cuenta de ca-
pital y financiera, y cuenta para contabilizar
los errores y omisiones. Las cifras registradas
son similares a los asientos contables en donde
se debe cumplir el principio de partida doble.

Parte del analisis de la cuenta corriente
se realizé cuando se revisaron las importa-
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ciones en relacién a las exportaciones y se
determinaron los superavits/déficits comer-
ciales, y en términos generales se observaba
que para los tltimos anos desde el 2010 tenia-
mos saldos negativos en la balanza comercial.

Para este efecto, aquellas cuentas de la ba-
lanza de pagos que tengan saldo deudor posee-
ran el signo (+), mientras que aquellas cuentas
que tengan un saldo acreedor tendrdn el signo
(-), el saldo neto que se encuentre pude bifur-
carse en un superavit o déficit. Para que exista
un equilibrio entre el total de los débitos y cré-
ditos esnecesario ajustar el saldo final en un fi-
nanciamiento para que se cumpla la igualdad.

Cabe recalcar que las cuentas pertene-
cientes a “otras inversiones” son conside-
radas como cuentas de pasivo, por lo que la
naturaleza siempre serd en el haber (acree-
doras), si se encuentran saldos deudores
(-) en una cuenta de pasivo significa pa-
gos netamente devengados de una deuda
total o pagos anticipados al prestamista.

En cuanto a los pasivos para la balanza de
pagos 2015 se obtuvo informacién del Ban-
co Mundial para justificar que los préstamos
externos tienen una influencia importan-
te (un 94,76% de participacién sobre el total
de los pasivos financieros). Para el periodo
2014-2015 el pais consiguié importantes crédi-
tos de instituciones internacionales como el

Deutsche Bank, Banco Mundial, China Exim
Bank y el Fondo Interamericano de Reservas,
la mayoria de estos créditos tenian como jus-
tificativo el financiamiento de proyectos de
carreteras e hidroeléctricas, financiamien-
to del déficit en la cuenta corriente y la in-
yeccién de capital en las diferentes infraes-
tructuras publicas ubicadas a nivel nacional.

A través de graficos estadisticos, se ob-
servé el comportamiento anual de las va-
riables econémicas de crecimiento y su re-
lacién, cuyos ciclos podrian explicar y dar
evidencia de las diferentes etapas en el di-
namismo de la economia del Ecuador y si es-
tos factores son aplicables segiun Thirlwall.

Resultados

Evolucién de las exportaciones en el
Ecuador

El total de las exportaciones nos permi-
te deslumbrar el desempeno en los secto-
res productivos de todo el pais, de hecho, es
la medida mas comun empleada para me-
dir la produccién anual. El comportamiento
de este indicador en Ecuador indica un cla-
ro proceso de transicién hacia una etapa de
competitividad en el mercado internacional.

Exportaciones del Ecuador en millones de ddlares (2004 - 2015)

19.460,8

30.000,0
25.000,0
9
& 200000
[e]
[a)
o 15.000,0
o 10.467,7
[} ey
S 100000 2048
= 50000
2004 2005 2006 2007
i EXpoOrtaciones

2008 2009 2010 2011 2012

wnnn: Lineal (Exportaciones)

2013 2014 2015
ARos

Figura 1. Exportaciones del Ecuador en millones de délares (2004-2015).
Fuente: Banco Central del Ecuador.

En el periodo entre 2004 y 2015 se observan
exportaciones con tendencia creciente, alcan-
zando su valor mas alto en el 2014 ($26.596,50
millones de délares) y sufriendo un crecimien-
to decreciente en el 2009 ($14.412,0 millones
de ddlares), el cual es considerado el monto
mas bajo en el periodo de analisis debido a la
gran depresion del 2009 durante la crisis fi-
nanciera internacional en EEUU. No obstan-
te, en 2015 se registra una nueva caida en las
exportaciones (ahora ubicadas en $19.048,75
millones de ddlares). La tasa promedio de cre-

cimiento para el periodo 2004 al 2015 es del
5.50%, confirmando asi el crecimiento soste-
nible que ha mantenido el pais, y que tiene un
peso importante en el cdlculo del PIB anual.

Del total de las exportaciones que rea-
liza el pais realizaremos una segregacion
mas: las petroleras y las no petroleras, de
esta manera podremos comprobar la sensi-
bilidad y la dependencia del crudo. Entre las
exportaciones petroleras tenemos que es-
tas se clasifican a su vez en petréleo crudo
(WTI) y derivados (gasolina, GLP, nafta, etc.).
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Evolucion de las exportaciones petroleras en el Ecuador
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Figura 2. Evolucion de las exportaciones petroleras del Ecuador en millones de délares (2004-2015).
Fuente: Banco Central del Ecuador.

Como se observa en el grafico de barras es
predominante la exportacién del crudo sobre
los derivados petroleros, de hecho, al ponderar
dichos valores sobre el total de las exportacio-
nes petroleras se obtiene que el crudo esta por
encima del 9o% del total (promedio anual del
periodo 2004 al 2015 = 92.74%), mientras que los
derivados tienen un peso maximo del 10% (pro-
medio anual del periodo 2004 al 2015 = 7.26%).

Finalmente, el peso promedio que tiene el
total de las exportaciones petroleras sobre el to-
taldemercancias exportadas segtin la CAE (Cor-
poracién Aduanera Ecuatoriana) es de 52.96%.

Evolucion de las importaciones en el
Ecuador

Las importaciones pueden considerar-
se potencialmente positivas o negativas en
el modelo de crecimiento de una economia,
dependiendo en la medida que se les permi-
ta sustituir a los bienes de consumo nacio-
nal. No obstante, importar mesuradamen-
te también puede lograr la eficiencia de las
empresas nacionales, siendo un factor in-
discutible para la competitividad y el creci-
miento. En Ecuador, los montos de importa-
ciones han tendido a incrementarse, siendo
las materias primas uno de los principales
articulos comprados por el sector secundario.

Importaciones Ecuatorianas desde 2004 al 2015 (en millones de ddlares)
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Figura 3. Importaciones Ecuatorianas desde 2004 al 2015 (en millones de ddlares).
Fuente: Banco Central del Ecuador.
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Las principales importaciones que reali-
za el pais tienen que ver con: bienes de con-
sumo, combustibles y lubricantes, materias
primas, bienes de capital (inmuebles) y otros
bienes diversos. Se observa que las importa-
ciones de materias primas empleadas, para
producir nacionalmente, estin por encima
de las demds, en segundo lugar se encuen-
tran las compras bienes inmuebles produc-
tivos (bienes de capital). Desde el afio 2011 se
observa que las importaciones en combusti-
bles y lubricantes ($5.086,5 millones) superan
a los bienes en consumo ($4.949,0 millones),
en el 2015 se restablece el comportamiento
desde 2004 hasta 2010 de ambas cuentas, las
importaciones en bienes de consumo se co-
locan nuevamente por encima de los bienes
importados en combustibles y lubricantes
($4.232,17 millones sobre $3.950,10 millones).

Una comparativa entre las exportaciones
e importaciones ecuatorianas revela que la

tendencia y el comportamiento son simila-
res. En el periodo del 2004 al 2015 se observa
que el intervalo (2004-2009) las importacio-
nes son menores a las exportaciones, para
estos anos por definicién se tiene una ba-
lanza comercial positiva (superdvit comer-
cial) para el 2004 ($284), 2005 ($758,3), 2006
($1.768,4), 2007 ($1.823,0), 2008 (%$1.548,7) y
2009 ($143,6) expresado en millones de délares.

Evolucion de la balanza de pagos en el
Ecuador

La balanza de pagos es considerada como
un balance en donde se contabilizan to-
dos los movimientos o transacciones entre
el Ecuador y el resto del mundo. La balan-
za de pagos ecuatoriana al menos consta
de tres partes importantes: cuenta corrien-
te, cuenta de capital y financiera, y cuen-
ta para contabilizar los errores y omisiones.
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Figura 4. Comportamiento de la balanza de pagos ecuatoriana en millones de délares (2004 al 2014).
Fuente: Banco Central del Ecuador.

El comportamiento de la balanza de pa-
gos en el Ecuador se ha caracterizado por
elevados valores de deuda encontrados en la
cuenta capital y financiera. Si totalizamos
los montos desde el 2004 al 2015 tenemos los
siguientes rubros: Cuenta corriente acumu-
lada (- $170,38 millones), cuenta de capital y
financiera acumulada (- $740,93 millones),
cuenta emisiones y errores ($911,31 millones).

En la cuenta principal de capital y finan-
ciera tenemos que el mayor peso se encuentra
sobre los movimientos financieros que realiza
el pais, dentro del mismo tenemos las inver-
siones nacionales y extranjeras, al igual que

los créditos (activos) y préstamos (pasivos)
que contrae el pais. Para 2015 la carga por-
centual de los movimientos financieros fue
igual al 102.34% del total de la cuenta capital
y financiera. Las distribuciones siguientes en
la cuenta financiera para el afio 2015 se en-
contraron de la siguiente manera: $1.321,42
millones para la inversién directa que con-
templa la inversiéon nacional y la extranjera,
$1.473,38 que contempla la inversién en car-
tera de activos y pasivos, -$2.113,18 distribui-
dos en créditos, préstamos, monedas/dep6-
sitos, y otros pasivos, finalmente se tienen
activos de reserva equivalentes a $1.453,11.
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Tabla 1Analisis de distribuciones porcentuales en la cuenta 2.2.3 "Otra inversién”

(Cifras en millones de dolares)

Total 2015 Carga (%) Carga (%)

(=) Otra inversién 2.2.3 -2.112,18 (=) 100,00%

(+) Activos 2.2.3.1 =) -5.251,81  (+) 248,64% (=) _100,00%
Créditos comerciales 2.2.3.1.1 (+) -1.528,74 ()  29,11%
Préstamos 2.2.3.1.2 +) - (+)  0,00%
Moneda y depdsitos  2.2.3.1.3 +) -3.441,8 (+)  65,54%
Otros activos 2.2.3.1.4 (+) -281,18 (+) 5,35%

(+) Pasivos 2.2.3.1 (=) 3.139,62  (+) -148,64% (=) 100,00%
Créditos comerciales 2.2.3.1.1 +) 202,89 *+) 6,46%
Préstamos 2.2.3.1.2 (+) 2.975,10 (+)  94,76%
Moneda y depésitos  2.2.3.1.3 (+) -53,32 (+) -1,70%
Otros pasivos 2.2.3.1.4 (+) 14,96 (+)  0,48%

De las subcuentas mencionadas en el parra-
fo anterior analizaremos la cuenta 2.2.3 deno-
minada “otra inversién”, la cual cerré en la ba-
lanza de pagos 2015 con un saldo de - $2.112,18
millones de délares. Esta cuenta se subdivide
en activos y pasivos, los registros realizados
en estas cuentas corresponden a inversiones
contraidas con entes no residentes y que no
son considerados como una inversién directa.

Entre los activos financieros a los que el es-
tado tiene derecho a cobro tenemos un peso del
248,64% y en total suman -$5.251,81 millones
de délares con naturaleza deudora (mayor en
el debe que el haber), en cuanto a las obliga-
ciones de pago que el estado tiene con terceros
nos encontramos con -148,64% y en total su-
man $3.139,62 millones de délares con natura-

leza acreedora (mayor en el haber que el debe).

En la cuenta del activo para la balanza
de pagos 2015 se puede observar que la cuen-
ta mas relevante es la de moneda y depdsi-
tos, mientras que el pasivo mas representa-
tivo lo constituyen los préstamos estatales.

El peso de las monedas y depésitos en la
economia representa 65,54% del total de los
activos financieros de la economia, seguido
de los créditos comerciales otorgados por el
activo representan desembolsos del 29,11%.
Cabe mencionar que, bajo economias dola-
rizadas, un cambio en las divisas (dadas por
devaluaciones) afectarda directamente a la
balanza de pagos en un aumento del precio
de las importaciones, haciendo mas atrayen-
te la produccién nacional para el consumo.

Comparativa entre Activos y Pasivos financieros (periodo 2004 - 2015)
__ 6.000,0
3 4.000,0
rc
< 2.000,0
<
3 "
2 -2.000,0
g -4.000,0
= -6.000,0
g 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
~ mActivos -1.0 976 -21 -1.9 1.7 -14 247, -24 15 11 -54 -46
m Pasivos 473, -142 1.08 1.31 -236 1.49 734, 223 397, 418 3.47 2.87

Figura 5. Comparativa entre Activos y Pasivos financieros (periodo 2004 al 2014).
Fuente: Banco Central del Ecuador.
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Una comparativa entre los activos y pa-
sivos financieros del pais nos permite ob-
servar una preeminencia de los pasivos fi-
nancieros sobre los activos. En donde, los
mayores desembolsos para los activos se pre-
sentan para el 2014 en -$5.453,8 millones de
délares y la mayor deuda adquirida se presen-
ta en el 2013 con $4.158,2 millones de ddlares.

Segun la Organizacién para la Cooperacién
y el Desarrollo Econémico (2008):”Las deudas
dentro y entre diferentes niveles de gobierno
estdn consolidadas; un préstamo de un nivel
de gobierno a otro representa un activo y un
pasivo equivalente para el gobierno como un
todo y se cancela (esta "consolidado") para
el sector del gobierno general” (pag. 208).

Por tales razones, es permisible que los sal-
dos ubicados en las cuentas de la balanza de
pagos estén disponibles apenas el pais emita
deudas, documentos relacionados con recur-
sos financieros, ya que estas existencias deben
estar sujetas a revisiéon, ya que el deterioro de
la transparencia en esta clase de documentos
oficiales es muy comun con el fin de mante-
ner una calma momentdnea de los economis-
tas criticos que vigilan de forma macro al pais.

* s
Discusion

Para paises dolarizados, es importante
evaluar la liquidez de las cuentas externas
del pais porque estos no cuentan con emisiéon
monetaria y al ocasionarse cambios sustan-
ciales en la economia, se pueden tomar me-
didas correctas para contrarrestar aquellos
comportamientos econémicos dafiinos.

Segun Ocegueda (2006), refiriéndose al estu-
diodeThirlwall, “se encuentraunvinculo entre
las tasas de crecimiento observadas y la razén
existente entre las tasas de crecimiento de las
exportaciones y la elasticidad del ingreso de la
demanda por importaciones y&_m ” (pag. 50).

Aquellas situaciones represivas en la eco-
nomia, llevan a la reflexién del costo que tie-
nen las tasas de interés, lo cual desestimula
las inversiones brutas de capital fijo, al no
haber esta acumulacién, hay un alto costo
para la sociedad que no se puede compensar.

Segin este enfoque hay una bifurca-
cién en la balanza de pagos para que un pais
pueda crecer bajo una politica especifica:

1. Para superar los desfases de la balan-
za de pagos, el gobierno planifica a través de
una politica de expansién en la demanda; el
reto es alcanzar la tasa de crecimiento poten-
cial, ya que en caso de no hacerlo se recortard
la expansion de la demanda desmotivando las
inversiones y las expansiones en tecnologia.

Segin Ferndndez, y otros (2006) “en los
ultimos treinta anos, las tasas de paro se
han situado en niveles muy altos y de for-

ma persistente (..) lo que hace imposi-
ble considerarlo como paro ciclico suscep-
tible de ser eliminado aplicando politicas
de expansion de la demanda” (pag. 23).

2. Una economia tiene una balanza de pa-
gos equilibrada y logra expandir la demanda
por encima del nivel éptimo de produccién en
el corto plazo. En el largo plazo la elevaciéon
de la demanda por encima de los niveles de
trabajo normales, se la podria explotar mas
mediante la compra de activos de capital, lo
que desencadena en un aumento de la pro-
duccién empleando las mismas cantidades
de capital y trabajo, lo que permite un creci-
miento en 6ptimas condiciones. Sin duda las
economias especializadas son aquellas que
consiguen crecer por encima de la producti-
vidad. En su obra Mungaray, Palacio, & Ruiz
(2002) reflexionan que estas economias “ex-
perimentan mayor crecimiento de la produc-
tividad, pero (...) que éste se ve superado por
el incremento de la demanda, son las que
crean mas y mejor empleo. La mayor produc-
tividad permite pagar salarios mas elevados
sin detrimento de los beneficios” (pag. 53).

Asi, la competitividad estd condicio-
nada bajo la posibilidad de los rendimien-
tos que arrojan la estructura de produc-
cién y la manera en expandir la demanda.

Ambas bifurcaciones concluyen en una im-
portante restriccién del crecimiento y de la
igualdad en la balanza de pagos, para el pri-
mer caso se tendran déficits que se necesitan
financiar, y en la otra cara de la moneda, al
maximizar la demanda se estimulara la oferta
en el mercado de empleos y la presiéon fomen-
ta a que los niveles de precio se incrementen.

Por ejemplo, en el caso de Ecuador, la pre-
sencia de déficits se ha hecho presente debi-
do al crecimiento de pasivos en la balanza de
pagos 2015. Se puedo observar que los présta-
mos externos tienen un 94,76% de participa-
cién sobre el total de los pasivos financieros.

Asi, para el periodo 2014-2015 el pais con-
sigui6 importantes créditos de institucio-
nes internacionales como el Deutsche Bank,
Banco Mundial, China Exim Bank y el Fon-
do Interamericano de Reservas, la mayoria
de estos créditos tenian como justificativo
el financiamiento de proyectos de carrete-
ras e hidroeléctricas, financiamiento del dé-
ficit en la cuenta corriente y la inyeccién
de capital en las diferentes infraestruc-
turas publicas ubicadas a mnivel nacional.

Conclusion

La dindmica que propone Thirlwall formula
el crecimiento desde un punto de vista enfoca-
doenlademandayellibreintercambio externo
(la demanda agregada, exportaciones e impor-
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taciones). Hemos hecho un repaso de las varia-
blesinvolucradas en el crecimiento del pais, de
cuyas valoraciones se obtienen cifras optimis-
tas y al mismo tiempo, cifras que preocupan
porque arrojan resultados insatisfactorios.

Adicional el modelo de Thirlwall sugiere que
existe unarestriccién en la balanza de pagosre-
lacionado con un lento crecimiento de las tasas
en las exportaciones, las cuales desde el 2004 al
2015 se ha presentado con tendencia al incre-
mento (tasa promedio ponderada de 10,39%).

En cuanto a las importaciones, se observé
que estas también contintdan creciendo, pero
a diferencia de las exportaciones, no parecen
mostrar una senial de debilitamiento. De tal
manera tenemos que la tasa promedio de creci-
miento delasimportaciones durante estos tlti-
mos1i1anosesde11,18%, revelandodeapocouna
relevancia en la elasticidad de las compras su-
periores con respecto a las ventas al extranjero.

El comportamiento de las tasas en aumento
en las exportaciones e importaciones y las de-
licadas variaciones en la balanza de pagos, se
conjugan para demostrar que los eventos ocu-
rridos, justificados con las cifras presentadas,
nos intenten explicar cémo los principios de
esta ley aun sobreviven en el Ecuador, expli-
cando de esta manera el porqué de los ascensos
y descensos en las tasas de crecimiento. Por
ahora, los datos muestran que en Ecuador jue-
gan un papel importante aumentar la expor-
tacién nacional para expandir su crecimiento.

Con respecto a la evolucién que ha tenido
la balanza de pagos, los montos de la cuenta
financiera tienen una mayor participacién en
la estructura de la balanza de pagos, duran-
te los dltimos 11 afios solamente la totalidad
de la cuenta capital y financiera representan
importantes desembolsos efectuados por mo-
tivo de deuda contraida en donde intervienen
los recursos financieros. Tomando en cuenta
que, para paises dolarizados, es importan-
te evaluar la liquidez de las cuentas externas
del pais porque estos no cuentan con emi-
sién monetaria y al ocasionarse cambios sus-
tanciales en la economia, se pueden tomar
medidas correctas para contrarrestar aque-
llos comportamientos econdémicos daninos.

Contrastando la literatura de Thirlwall,
concluimos que esta disparidad entre impor-
taciones y exportaciones indica que, aunque
el pais tenga una balanza comercial negati-
va, al mismo tiempo han existido restriccio-
nes que han limitado las exportaciones; pues
una segunda posibilidad seria que el pais
haya sufrido un proceso de desindustriali-
zacién, la cual no es convincente. Para cudl
sea el caso, podriamos afirmar que la pérdi-
da de competitividad se ha hecho presente.
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